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LUIS A. DE LEÓN F.
coNTADoR púsr,lco,A.uroRrzADo

Los estados financ¡eros de Hidro Boquerón, S.A., por los seis meses terminados el 30 de jun¡o de
2022, incluyen el estado de situación financiera y los estados de resultados, camb¡os en el
patrimonio y flujos de efect¡vo, por el período terminado en esa fecha, y notas, que comprenden
un resumen de potíticas contables signif¡cativas y otra informac¡ón explicativa.

La Administrac¡ón es responsable por la preparac¡ón y presentación razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas lnternac¡onales de lnformación Financiera (NIIF).

En mi revisión los estados financieros antes mencionado por los seis meses terminados el 30 de
junio de 2021, fueroñ préparádos conforme a las Normas lnternacionales de lnformeción
Fi anc¡era (NllF), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabil¡dad (IASB)

Luis A. De León F.
C.P.A.:3306
26 de agosto de 2022
Panamá, Repúbl¡ca de Panamá
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Junta D¡rectiva
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HIDROBOQIJERóN, S.A,

Estado dé Situación Financiáre
Pd ha e¡§ ñés ié¡mlnádo el 30 dé juñio dé 2022
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3U,145
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211,432
999,014
330,040

91,661
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Cuenlas por cobÉr ct¡enies neto
cúéñlas por @bÉr olEs, porción mri€nte
Grsbs pagádc por ant¡cipado

5

5

Adelánto a proveedores
cuentas por @brar otrás, oórc¡ón no @triente
lnvenbno de pi@s y repuestos

54,r51

77,519

23,001

236 440

Total de activc corriélllB

Totál dé Pdivos corrienúes

Total dé pasivos no .orientes

7.519 423
90 344

1,497,330

6867,750
90,343

1351,340

1 637150 1,733,230
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14 033,213 1
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365162 1 311.783

9507,101 3 309 973

9 472,263 1A 121761
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Tot l de acttvG no 6¡¡iente3

Planta de géreÉcón, popiedad6 y equipos, reto

Torát de act¡vc

Boñc po¡ paqar, porc¡ón 6nioñte
Cuentas por paqar póveédó@
rnsress dlreid6, porción @riér'te

R€t€n.i¡ones de planilla por pégár

136,551

128,889

2,299

359500
273,356

2T6T

a2 462

Bonos por pagár, porclón ¡o cor úte
hqÉsos diferidG, poÉlón no @rriénte

lmpu6to compLementa¡io

Total de prfimonio

Tol¡l de Da¡v6 y D.l¡ihonio

Las notas adluntas lorman parle inlegraL de estG eslados fi¡ancreros
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6196008

100200
(30652)
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HIDRO BOQUERON, S,A

Pd los sois mes6 teminadG é1 30 de junio lte 2022
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@M 2&M

Venta ñeGdo (Blonal
Venlá de eñergiá, ontáios

SeMciG auxiliáEs y ólis lÉne@ion6
1'r,515

633,615 506,329
413,614
77,697
43,700 441,640

-____ry - 149]41

210,445 2y,a12 594,976

935,614 314,395

Utilidad antes d6 inter66s, cargc bancarios,
depréct.clón y amorüzación

Tóla, de inteeses, @fqc barcafios,
depÉciación y amo¡tización

194,477 175,030
193,293 201,645

739,013

(r62,529) ____]4!l!9r

Lás noras ádjunias fomán parie iñtéoralde estos 6ládo6 rnánciercs.
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Pérdida c€ditida E6peEda (PcE)

G€neáos y adminislrálivós

l¡leesés y cárgós bán€ric
Dep.áiac ón y amoliación

136,s61 1s§,677

6 ,434 469,333
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HIDRO BOQUERÓN, S,A,

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los seis meses lerminados el30 dejunio de 2022
(Cifras en balboas)

Capilal
pagado

lmpuesto
complementario

lJlilidades

Saldo al3l de diciembre de 2020

Dividendos disiribuidos

Utilidad neta al 31 de diciembrc de 2021

Saldo al3t dedlclemblE de 2021 (Auditado)

Dividendos dislribuidos

Pérdida a los seis meses lerminados 30 de junio de 2022

Saldo a los seis meses term¡nados el 30 d€junlo de 2022
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100,200 (30,652) 6,308,844

(121,559)

221,752

6,378,392

(f21,559)

221.752

100,200 (30,652) 8,478,585

(50,500)

1162,s29)

6,409,037

(50,500)

(162,5291

't00,200 (30,652) 6,255,556

Las nolas adjuntasforman parte integralde estos eslados lnancieros.
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HIDRO BOQUERóN, S.A,

Estado de Flujos de Efeciivo
Por los seis meses teminados el30 de junio de 2022

Fluios de efeetivo de hs act¡v¡dades

(Pérdida)

Deprcciación y amortizáclón
Cond¡iación de b 

'nilid¿d 
neta con el efectivo

neto de las aclividades de operación:
Cuéntás porcob. clientes, náo
Cuenlas por cobrar ofas
Gastos pagados por anlicipado
Adelanio a proveedores
lmpuesto por pagar
Cuentas por pasar pmveedores
Sobregko en l¡bros
lngrcsos difeido
Reteñciones de planilla por pagar

leEs

6

1l

5

I

(54,105)
126

22,442
(35,150)

2,3'10

1144,467)
@2,462)

(653) {492)

Junio Junio
ryM.

(No audilado)

(162,529)

396,597

1279 706)

(403 169)

5

Flujos de éféct¡vo por lás acl¡vidádos

Flujos de efectivo po.las actividades

(57,891) (476,536)

(28 500)

(28,500)

FlujG de eGctivo de las actividades
dé f¡nanciám¡énto:

lniercses por pagar
Préstamos por pagar accionislas
Dividendos por pásar
D¡videndos dÉribuidos

.10

10
(69,276)

12

(1,429,750)

1202,433)
100,000
109,394

«21,559)
45,450

(50,500)

Flujos de efecüvo por tas acüvidádés
174,326J (1,544,348)

(Disminución) de etuüivo neto

Efectivo al inicio del áño

Eféctivo alfinaldelaño

(132,217)

1,270,446

(2,049,384)

1.711967

Lás notas adjuntas forman parte ntegrá de eslos estados finánoeros.
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Flüjos de ét€ctivo de lás acüvidades

Adquisición de plánta de gene€dión, prcp,edades y oquipos

292.910
0,159)

22,534
29,168

170
(136,792)

4 ____l- EÉ?.L __ p374ll
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HIDRO BOOUERON. S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses term¡nados el 30 de jun¡o de 2022
(Cifras en balboas)

'1. Informaclón corporativa

Hidro Boquerón, S.A. fue constitu¡da de acuerdo con las leyes de la República de panamá,
según Esqritura Pública No.8,3&l del '1 de abril de 2004. Su pr¡ncipal actividad es la generación
de energla éléctrica.

La oficina está ubicada en el corregimiento de Parque Lefevre, Vía Centenario, Costa del Este,
Avenida Centenar¡o, Ed¡fc¡o DIPROSA, Oficina N0.16, Distr¡to de Panamá, Provincia de
Panamá y la Hidroeléctrica está ubicada en Chir¡quí, D¡strito de Boquerón.

Los estados financieros fueron presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobación. Dichos estados financieros fueron autorizados paÉ su emisión por la Gerencia de
la Compañia el 26 de agosto de 2022.

lmpacto dd Cov¡d - 19

La Compañia se vio afectada por la baja demanda, lo cual ocasionó una dism¡nución de la
generación y por consiguiente en la facturación, además se debió incurrir en gastos
extraordinarios para cumplir con las nuevas normativas en cuanto a la bioseguridad de las
plantas y que se pudieran mantener génerando sin ¡nterrupción. La Administración de la
Compañfa mantuvo un estricto control semanal de los flujos y se generaron ahorros en gastos
para mitigar los efectos de la pandémia.

2.1. Declarac¡ón de cumpl¡miento

2,2. Base de medic¡ón

Estos estados financieros han s¡do preparados sobre la base de costo h¡stórico o costo
amo¡t¡zado, exceptuando los valores d¡spon¡bles para la venta e ¡nstrum€ntos financ¡eros,
Ios cuales se miden a su valor razonable

La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas lnternacionales
de lnformac¡ón F¡nanc¡era (NllF) requieré el uso de ciertas estimaciones de contabilidad
críticas. Tambiéñ, requ¡ereque la Adm¡n¡stración use sujuic¡o en elproceso de Ia aplicación
de las politicas de contabilidad de la Compañía

7

ry

2. Resumen dé las políticas de contab¡l¡dad más sign¡f¡cativas

Los estados l¡nancieros de Hidro Boquerón, S.A., han s¡do preparados de acuetdo con las
Normas lntemacionales de lnformación F¡nanc¡era (NllF). La Compañ¡a ut¡l¡za el método
acumulativo o devengado para el registro de sus operaciones.

,h



Notas a los Estados Financieros
Por los se¡s meses terminados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas)

Para propósito del estado de flujos de efec{ivo, lgs equivalentes de efect¡vo incluyen
depósitos a la vista y depósitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres (3)
meses o menos.

2.4. Elect¡vo r6tringido

El efectivo restringido incluye efectivo, equivalentes de efect¡vo y depósitos a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres meses o más, los cuales tienen disposrción
limitada, debido a las restricciones impuestas por los acuerdos de f¡nanciam¡ento, los
cuales establecen que los saldos son utilizados como garantía para el pago de los intereses
de la deuda de los bonos. Produdo de linanciam¡entos rec¡b¡dos, se mantiene el efed¡vo
en una cuenta de fdeicomiso.

2.5. Moneda funcional y de prese.ttac¡ón

Los estados fiñanc¡eros son prcsentados eñ balboas (B/-), la un¡dad monetaria de la
República de Panarñá, la cual eslá a la par y es de l¡bre camb¡o con el dólar (US§) de los
Estados Unidos de América. La Repúbl¡ca de Panamá no emite papel moneda propio y en
su lugar, el dólar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal y funcional.

2.6. lnventaflo de piezas y ¡spuestos

El inventario de piezas y repuestos consisten en p¡ezas y repuestos para el mantenimiento
de la planta de generación de energia y los equipos son presentados al costo o valor de
real¡zación, el que sea menor. El costo del inventar¡o de los repuestos, materiales y
suministros es determinado ut¡lizando el método de costo promedio. Cada año, la
Compañ¡a evalúa la necesidad de registrar cualquier ajuste por delerioro u obsolescencia
inventado.

2.7. Planta de generación, prop¡edades y equipos

La planta de generac¡ón. propiedades y equipos, se reg¡stran al costo de adqu¡sición,
menos la depreciación y amort¡zación acumulada. Elcosto incluye inversiones importantes
para el mejoramiento y reemplazo de piezas críticas para las unidades de generación que

extienden la vida útil o incrementan la capacidad. Cuando los activos son vendidos o
retirados. el conespond¡ente costo y la depreciación acumulada se eliminan de los libros, y
la ganancia o pérdida resultante se regi§tra en los resultados el perlodo.

La deprec¡ación y amortizac¡ón son calculadas de acuerdo a la vida útil de los respectivos
activos utilizando el método de línea recta.

8
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HIDRO BOOUERóN, S.A.

2.3. Efect¡vo y equivalente de efectivo



HIDRO BOQUERÓN, S.A

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 202
(C¡fras en ba¡boas)

Las tasas de depreciación y amortización ut¡lizadas están basadas en la v¡da út¡l est¡mada
de los ac{ivos y se detallan a continuac¡ón:

Activos Años de vida útil

Planta de generación
Equ¡pos electromecánicos (turb¡nas)
Equipos rodantes y maqu¡nar¡as
l\4ejoras a la prop¡edad
Edif¡c¡o
Canal de conducción
Lfnea 34.5 KV
Equipo de oficina
Equipos varios de la planta
Equipos de subestación

30 años
20 años

3y5años
15 años
15 años
30 años
20 años

3 años
3 años

20 años

Act¡vos por derecho de uso

La NllF 16 cambia la forma de contabilizar el arrendam¡ento para los arrendatarios,
utilizando un modelo único para contabilizar djchas kansacc¡ones. Este modelo único
determina que un arrcndatario debe reconocer un act¡vo por derecho de uso, que
representa su derecho a usar al act¡vo subyacente, y un pasivo por arrendamiénto, que
representa su obligación de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compañía aplicó la exención de la norma para los contratos de arrendamientos
celebrados antes del 'l de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo
con ia NIC 17 y la ClNllF 46, apl¡cando las siguientes opciones prácticas para los contratos
vigentes a esa fechai

. Exención para no reconocer activos por derechos de uso y pas¡vos por arrendamiento
para contratos con plazo menor a doce (12) mesesl

. Se excluyeron anendamientos en los que el ac{¡vo subyacente es de bajo valor;

. Se excluyeron los aostos d¡rectos ¡niciales de la medición del act¡vo por derecho de
uso; y

. Se utilizó el razoñamiento en retrospectiva al determinar el plazo del arreñdamíento,
cuando el contrato contenía opc¡ones para ampl¡ar o terminar el arrendamiento.

La Compañia mide sus activos por derechos de uso al costo menos la depreciación
acumulada y se deprec¡an de acuerdo con el plazo del contrato de arrendam¡ento-

v

Estas exenciones al reconocimiento y sus respectivos pagos serán registradas como
gastos de alquiler en los resLltados del año.
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HIDRO BOQUERÓN, S,A.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los se¡s meses terminados el 30 dejunio de 2022
(C¡fras en balboas)

2.8. Mantenlm¡énto mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan costos
hechos para el reacondicionamiento de ¡a planta y okos equipos. Estos costos son
cap¡talizados y amortizados de acuerdo con la v¡da út¡l de cada aclivo. Los gastos de
mantenimierfo menor son cárgados d¡reclamente al elado de resuhados.

2.9. Clasif¡cación de actlvos y pasivos f¡nanc¡eros entre corr¡entes y no corr¡entes

Se clasifican en func¡ón de sus vencimientos; es decir, como activos y pasivos corrientes,
aque¡los con vencim¡ento ¡gual o ¡nferior a doce meses y como act¡vos y pasivos no
corienles los de venc¡m¡ento superior a más de doce (12) meses-

2.10. Melorss en proceso

Las mejoras en proceso consisten principalmente en los costos de construcción asociados
á¡ proyecto para la ampl¡ac¡ón de la p¡anta de generac¡ón eléctrica- Estas mejoras ¡ncluyen
los costos que extienden la vida util del activo. Cuando las mejoras están d¡spon¡bles para
el uso esperado son capital¡zadas y transfer¡das como activo fúo de planta de generación
eléctrica.

2.'l'1. Bonos y deudas

Los bonos y deudas a largo plazo son reconoc¡dos a su valor rizonable o
subsecuentemente son valorados a su costo amortizado, cualquier diferenc¡a entre el
producto (neto de los costos de la transacción) y el valor dé las redenc¡ones serán
reconocidos en el estado de resultados.

2.12. Uso de est¡mación

La preparac¡ón de los estados financ¡eros, de conform¡dad con las Normas lntemacionales
de lnformación F¡nanciera (NIIF), requiere que la Compañía efectúe un número de
estimaclones y supuestos que afecten los montos de activos y pasivos a la fecha de lo§
estados f¡nanc¡eros. Los resultados reales pueden diferir de estas est¡maciones, pero la
Administración ño prevé que resulten dilereñcias significativas-

La estimac¡ón princ¡pal que real¡za la Compañía son las deprec¡aciones de los act¡vos.

2.13. Reconoc¡miento de activos y pasivos finañcieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situac¡ón financiera de
la Compañía cuando éstos se hañ convertido en parte obligada contractual de instrumento.

v
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HIDRO BOOUERóN, S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas)

2.13.1. Act¡vos financiéros

Detedoro - Act¡vos f¡nanc¡ero.s
Un activo flnanciero que no se lleve al valor razonable a través de gañancias o
pérdida se evalúa en cada fecha de reporte para determinaÍ si ex¡ste evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financ¡ero está deter¡orado
s¡ existe ev¡dencia objet¡va de que un evento de Érdida ha ocurrido después de¡
reconoc¡m¡ento ¡n¡c¡al del activo, y que el evento de É.d¡da haya tenido un efeclo
negat¡vo sobre las estimaciones deflujos de efectivo futuros delact¡vo que puedan
estimarse con f¡abil¡dad.

La evidenc¡a objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) están deter¡orados puede inclu¡r ¡ncumplim¡ento o mo.a por parte del
cl¡ente, la restructuración de una cantidad adeudada a la Compañía, en los
términos que la Compañia no considerarÍa de otro modo, las indicaciones de que
un deudor o emisor entrará en quiebra.

2.1 3.2. Pas¡vos f inánc¡eros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al prec¡o de la transacción
incluyendo los costos de la misma, excepto si el acuerdo const¡tuye una
transacción de financiación, en el cual se miden al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de interés de mercado por instrumento de deuda
similar.

Los principales pasivos f¡nancieros manten¡dos por la Compañía vienen dados por
los y bonos por pagar.

Con posterioridad al reconocim¡ento inicial, los pasivos financieros se miden al
costo amort¡zado util¡zando el método de interés efectivo. reconociéndose el gasto
(ingreso) a lo largo el periodo correspondiente.

Las cuentas por pagar comerciales clasif¡cadas como corrientes se or¡ginan
principalmente de las aclividades ordinarias producto de la compra de bienes y
recepción de serv¡c¡os de proveedores y otras partes ¡nvolucradas y se realizan
con cond¡ciones de crár¡to normales, asimismo, los ¡mpo(es de las cuentas por
pagar no tienen intereses establecidos, por lo que se m¡den al importe no
descontado del efect¡vo u otra contraprestación que se espera pagar, que
generalmente coincide con el precio de la factura.

La Compañía da de baja a los pas¡vos financ¡eros cuando se han extinguido d¡chos
pasivos, es dec¡r, cuando la obl¡gac¡ón ha s¡do pagada, cancelada o ha exp¡rado.

Las pérdida o ganancias produclo de las diferencias entre la contraprestación
pagada y el importe reconocido y dado de baja en cuentas de acuerdo con lo
indicado anteriormente son reconocidas en los resultados del per¡odo.
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HIDRO BOOUERON. S.A.

Notas a los Estados F¡nancieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
(C¡fras en balboas)

2.'14. Act¡vidad regulada

La Compañía está sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los
Serv¡c¡os Públicos (ASEP). Como Autoddad Reguladora, corresponde a la ASEP plañtear
y ver¡ficar que se cumpla, todo el marco normativo para que el servic¡o sea prestado
conforme a los objetivos establecidos en la Ley Marco del Sector y demás legislación
vinculada que garant¡ce un servicio adecuado.

2.'15. lmpuesto sobre la renta

La Compañía utiliza el método directo para reconocimiento del crédito por inversión por la
adquisic¡ón de activos cal¡f¡cados. Bajo este método, el crédito por inversión se refleja como
una reducción del impuesto sobre la renta l¡qLr¡dado en la act¡v¡dad, e¡ un periodo frscal
determinado, durante los primeros diez (10) años contados a partir de la entrada en
operación comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos,
exoneraciones, exenciones y créd¡tos fiscales establecidos en otras leyes.

2.16. Reconoc¡m¡ento y concentrac¡ón de ingresos

Los ingresos producto de las ventas de electr¡cidad en contratos se reconocen cuando la
energía producida es entregada a los clientes conforme a las liqu¡daciones mensuales de
potencia y energía preparadas por el Centro Nacional de Despacho (CND) y con base en
los precios establecidos en los contratos de suministro de potencia y/o energía; igualmente
la Compañia reconoce ingresos de la venta de energía en el mercado ocasional.

2.17, Reconocimiento de ingresos

La Compañía reconoce y registra los ingresos en el momento eñ que los servicios son
facturados y transferidos a los clientes con beneficios relativos.

NllF 15'lngrcsos de Contratos con Cl¡entes"

La Compañía ha adoptado Ia NllF 15 lngresos de Act¡vidades Ordinar¡as Procedentes de
Contratos con Clientes desde el 1 de enero de 2018, fecha de su entrada en vigencia.

La Compañía reconoce los ingaesos de actividades ordinarias de forma que represente la
transfereñcia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleja la contraprestación a la cual la Compañía espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios.

La Compañia evalúa sus planes de ¡ngresos con base en criterios específ¡cos para
determinar s¡ actúa como principal o como agente.

q
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El ¡ngreso se reconoce en la medida que es probable que los benefic¡os económ¡cos fluyan
hac¡a la Compañia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso
de que los haya.

HIDRO BOQUERÓN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los gsis meses term¡nados el 30 de junio de 2022
(Ciftas en balboas)

A continuación, aparece una descripción de las actividades principales a través de las
cuales la Compañía genera ¡ngresos provenientes de contratos con clientes:

(¡) lngrcsos por sevicios

La CompañÍa por lo general presta servicios que cLrbaen diferentes servicios. Dichos
contratos pueden contener componentes que están dentro o fuera del alcance de la NllF
15. Por tal razón, la Compañía sólo aplica las indicaciones de la NllF 15 cuando t¡ene
todos o parte de sus contratos por fuera del alcance de la NllF L

2.18. lngréso por ¡ntereses

Los ¡ngrésos por intereses corresponden a intéreses ganados en la cuenta de plazo füo
calculados a la tasa efectiva de interés apl¡cable, y a intereses comerciales qué se
deteÍminan según coñtratos con clientes.

2,'19. Gastos por intereses

Los gastos por intereses son reconocidos eñ el estado de resultados para todos los
instrumentos f¡nancieros utilizando el método de tása de interés efectiva.

2.20. R¡esgos de l¡qu¡dez

Se deflne como la incapacidad que podría tener la Compañía para cumplir con sus
obl¡gaciones contracluales.

2.21. R¡esgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compañía se reduzca por causa
de cámbios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financ¡eras que están fuera
del control de la Compañía.

2.22. R¡esgo opérac¡onal

Es el riesgo de que se ocasione pérdida por las fallas e insufic¡encias de controles en los
procesos, personas y s¡stemas internos o por eventos externos que no están relacionados
con riesgos de crédito, mércado y liqu¡dez, tales como los que proviénen de requerim¡entos
legales y rcgulatorios del comportamiento de los estándares corporativos generalmente
aceptados. i
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HIDRO BOQUERÓN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 dejunio de 2022
(Cifras en balboas)

2.23. R¡esgo ambiental

Responsabilidad frente a lerceras partes por daño personal o a la propiedad causados por
la contaminación, y responsabiiidad frente al gobiemo o terceras partes por los costos de
éliminar los contaminantes más dañinos y perjudiciales severamente sancionados.

2.24, lnstrumentos ñnanclero§

La valuación de los instrumentos financieros de la Compañía se determina por medio del
valor razonable o el costo amortizado, según se define a continuación:

Valor razonable - El valor razoñable de un ¡nstrumento fiñanc¡ero que es negoc¡ado en un
mercado financiero organ¡zado es determinado por reférencia a precios cotizados én ese
mercado financiero para nggociac¡ones real¡zadas a la fecha del estado d€ situación
financ¡era. Para aquellos ¡nstrumentos finánc¡eros para lo que no ex¡le un mércado
financiero activo, el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuación.

Tales técnicas incluyen transacc¡ones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que aclúen en cond¡c¡ones de ¡ndependenc¡a mutuia; referenc¡as
alvalor razonablede otro instrumeñto financiero sustancialmeñte semejante; y eldescuento
de flLrjos de efect¡vo u otros modelos de valuación.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado ut¡l¡zando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier estimac¡ón pordeter¡oro. Elcálculo toma en consideración
cualquier prem¡o o descuento en la adquisición e incluye costos de la transacción, y
honorarios qué son partes integrales de la tasa de interés electiva.

14
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HIDRO BOOUERóN, S,A.

Notas á los Estados Financieros
Por los seis meses teminados el 30 de jun¡o de 2022
(Cifras en balboas)

3. Cambios en políticas contables:

3,1 Nuevas nomas e ¡nterpretac¡ones que no han sido adoptadas por 9l Grupo

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, ¡nterpretaciones y enmiendas
a normas, los cuales no son efectivas para el año terminado al 31 de diciembre de 2021
por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparación de los estados financieros-

La Administración se encuentra evaluando si alguna de estas teñdrá un efecto sigñifcativo
en los estados f¡nanc¡eros una vez sean adoptadas. A continuación, se listan las normas y
enmiendas más relevantes:

Norma Usels?

. NIC 1- Presentac¡ón de estados financ¡eros y modiflcación
Clasillcación de pas¡vos como corrientes o no corientes

. NIIF 3- Referenciá al Marco Conceptual

. NIC 37 Contrato oneros@oslos de cumplir un coñlrato

. Nlc 16 Propiedad, planta y equipo- producto antes dél uso
Prev¡sto

. NllF 1 Ciclo anual 2018-2020- Adopción por primera vez

. NllF I C¡clo anual 2018-2020 Tasas de ¡nstrumentos financ¡eros
en la prueba de'10 por c¡ento" para la baja en cuenta de pasivos
financ¡eros

. NIC 1 D¡wlgación por políticas contables y la declaración de
Práctica 2 de las NllF

. NIC 8 Defin¡ción de est¡maciones contables

. NIC 12 impuesto diferido relac¡onado con los ac{ivos y pasivos
que surjan en una sola transacción

1 de enero de 2022
1 de enero de 2022

1 de enero de 2023
1 d6 enero de 2022
1 de enero de2o22

I de enero de 2022

1 de enero de 2023
1 de enero de 2023

1 de enero de 2023

ft,



HIDRO BOQUERÓN, S.A.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
Cifras en balboas

4. Efect¡vo y equlvalent€ de efectivo

Efect¡vo :

Caja
Bancos

Cuentas por cobrar clieñtes
l\¡eños: Pérdida crediticia esperada

905
6r2,976

905
270,927

2022
(No auditado)

2021
(Auditado)

Total de efect¡\ro y equ¡valente de efectivo 6r3,881 27-t,832

Efectivo restr¡nq¡do:
BG Trust
Efect¡vo restr¡ngido como garantfa para el pago
de intereses a los tenedores de bonos. (*) 524,74a 999.014

Total de efectivo disponible y restringido 1,138,629

(-) Al 30 de junio de 2022, el saldo de los bonos corporativos emitidos por la Compañía
¡ofallzaba 8.1.7.657 ,974(Véase Nota No 10). El producto de dichas emis¡ones se utilizó para
repagar linanciamiento de préstamo de construcción, y final¡zar la ampliación de la nueva casa
de máquinas. Como parte de los acuerdos establecidos en los prospectosde emisión de bonos,
se incluye la creación de un fondo de fideicomiso con las cuentas denominadas Cuenta de
Reserva de la Deuda, Concentración y Mercado Ocasional. Este fondo ha sido constituido por
Hidro Boquerón, S.A. como Fideicomitente y BG T.ust, lnc. como Fiduciario y tiene como
propósito general mantener un fondo de efectivo para cumplir con las obl¡gaciones de pago de
intereses correapondiente a tres (3) meses. El saldo del efectivo restr¡ngido es de 8,1.524,74A
(202r - 8/.999,014).

5. Cuentas por cobrar cllentes, neto

Al 30 dé jun¡o de 2022 las cuentas por @brar cl¡erfes, neto preséntaban los sigu¡entes saldos:

20.22 2021
(Noauditado) (Aud¡tado)

330,040

384,145 _____-_399p10

V

Total cuentas por cobrar clientes, neto

't6

1,270,U6

392,O79
(7,934)

/l/.



HIDRO BOQUERóN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis méses terminados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas

Un resumen de antigüedad de las cuentas por cobrar cl¡entes y la est¡mac¡ón para pérdidas
crediticias esperadas se presenta a continuación:

30 de Junlo de 2022

lmporte de
los saldos

lmporte
neto

Est¡mac¡ón para
pérdida creditic¡a
esperada a VRCR

Corriente
De 31 a 60 días
De 61 a 90 dias
¡,4¿ás de 91 dilas

321,905
565
564

69,045 934

(7,934)

lmporte de
los saldos

lmporte
total

243,204
2,256

243,204
2,256

84,580 84,580

330 o40 ________939p40

El promed¡o de crédito en base a las ventas es de sesenta y uno, (61), noventa (90) y más de
noventa y un (91) días- La Admin¡strac¡ón considera que el valor en libros de las cuentas por
cobrar clientes, neto, se aprox¡ma alvalor razonable.

El pago de las cuentas por cobrar provenientes de la facturación de los contratos con las
distribuidoras para la venta de energía para los meses de Mayo y Junio de 2020, se recibe en
los términos previstos en la Resolución AN No. '16095-Elec de 21 de mayo de 2020 "Por la cual
se aprueban medidas transitorias que deben implementar y aplicar los Partic¡pantes del
Mercado de mayorista de Electricidad de Panamá por motivo de la Emergenc¡a Nacional
décretada por motivos delCOVID-19", publicada en la Gaceta Oficial No. 29035-A delviernes
29 de mayo de 2020. Por su parte, Hidro Boquerón, S.A. realizá el pago de las facturas por la
compra de energia de ¡as transacciones del Mercado Ocasional publicadas en el Documento
de Transacciones Económicas (DTE) de [4ayo y Junio de 2020, también en los términos
previstos en la Resolución AN No. 16095-Elec de 21 de mayo de 2020.

17
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Corriente
De 31 a 60 días
De 61 a 90 días
Más de 91 días

321,90s
565
564

61,1'11

_______3u_J75

3l de dic¡embre de 2021

_______392,029
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HIDRO BOOUERóN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas)

Al 30 de junio de 2022, las cuentas por cobrar otras presentaban los siguientes saldos:

2022 2021
(¡.loauditado) (Alditado)

Cuentas por cobrar otras, porción corriente 91,535 91,66'1

Cuentas por cobrar otras, porción no corr¡ente 90,346 90,346

Total de cuentas por cobrar otras 181,881 182,OO7

2022 202',1

(Noaud¡tado) (Arditado)

Adelanto a proveedores 58,151

7. lnventario de piezas y repueatos

Las piezas y repuestos que mantiene la Compañía se detal¡an a cont¡nuación

El inventario de piezas y repuestos está compueslo por las piezas sensit¡vas que se mantienen
para hacerle frente a cualquier desperfecto que pudiera ocurrirle a la hidroeléctr¡ca.

Las cuentas por cobrar otras corresponden a servicios prestados a Navitas, S.A. las cuales
serán abonadas parcialmente a razón de 8/.90,346 anual por los próx¡mos dos (2) años.

2022
(No auditado)

202',1

(AJditado)

Piezas y respuestos

23,001

______236,440 ____236/40

18

6. Adelanto a proveedores

Estra cuenta ¡ncluyé todos los anticipos o pagos adelarilados, que da lá Compañia a los
proveedores que van a efectuar servicios, o abalecer produclos; depend¡endo de la naturaleza
del producto. de la operación g el servicio.
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HIDRO BOQUERóN, S.A.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los se¡s meses term¡nados el 30 de junio de 2022
(C¡fEs en balboas)

8. lnversión

Hidro Boquerón, S.A., realizó una invers¡ón en el trámite de compra de la concesión para la
construcción de la hidroeléctrica Macano ll, ub¡cada a orillas del Río Piedra, Diskito de
Boquerón, en la Provincia de Chiriquí. Esta conces¡ón está pendiente por resolución del estudio
de impacto ambiental por el Ministerio de Amb¡ente.

2022 2021
(Noauditado) (Auditado)

l\,lacano ll 77,519

19
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HIDRO BOOUERÓN, S.A

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

en

9. Planta de generac¡ón, prop¡edades y equípqs, neto

Equipo t ejoÉs e Máqlinaria Planlade

Tereno Edilcio pdanle le pmfiedad y equipo genención

Equipos

(lur§nas)

Sddo d 31 dc dc¡st'tle de 2020

D.prÉciac¡ón y em(rtizaciór

517,025 8,001 9,111 168,303

153,759

8,750,349 2,38.¡,,147 2,760,323

28,500

15,210 650

28,5m

2.119 58,821 521,015

- 1,1m 9,147 1t,1{4 - 101,166 193,907 2,119 6,078 «,659 804,340

Sddo al 3, & dc¡eobte de 2@Í (Audtudo) 5l¿825 6,898

D€preciacion y amolización 553

8,348,883

2ú,ru

2,1§,240 - 2,658,16

- 6l1fE

52,743 476,356 __1!,4u,81!

3,0t0 2,328 396.5971.512 s6,s51

Saldo al 30 de junio de 2022 5¿7,825 6,3a5 146,187 &1a&rs1 2.ms.286 2,592,688 ,§,7m 4t,m8 11,038,213

Coslos

Depcciácifi aomul da

$7,425 16,511 56,578

- 9,619 56,578

227,721

73,968

82,171

82,171

12,U3,t89

3,694,906

3,877,241

1,687,001

2,,t98

2,498

3,902,665

1 244,55S

28.139

28,139

100,793

48,050

89f,323 2,m,2§
414 967 7,342,486

2,656,106

3,902,665

__-!,34981 2,150,210 52,743 476 356 14,.1y,810

C6l06

Depflciáción acumuleda

16,517

10,202

56,578

56,578

nl,127

81,5¿0

82,171 12,013,789 2,498 28,139 100,793 891,323 21,7n.296
3,695,638

3 877 ,241

1,783,955 2.498 1309,97 28.t39 51.090 437.235 ?739,m3

Saldo al 3¡ do junio de 2022 547_825 6.345 - 146.187 8.1a8,151 2 093.286 2,592688 - a3 703: =_É: _ -------_j:l::: 451,028 14,038,213

g7,825

Los derechos hipoiecarios y ar¡ticréticos eslán constituidos a favor del F¡duciario BG Tru§,
el pago total ds las sumas adeudadas a los Tenedores registrados de Ios Bonos Serie A
F¡de¡com¡tente por todo el t¡empo que d¡chas obligaciones subsistan.

20

lnc., sob¡e bienes ¡nmuebles propiedad del Fideicom¡tente con la f¡nalidad de garantizar
(Seh¡or) y el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones contraí¡as por el

Saldos al 31 & dicjernbre de m21 6udlado) 517 ,825 6,898 153,759

82171

Eqripo C¡mlde Eeipc raioe Eqúpos da LI|E6

de olcina corducción dr la plata subestaoón 31.5 KV Tdtst

- 130,717

Al 30 de junio de 2021 las propiedades, planta y equipo están h¡potecadas alFideicomiso para garant¡zar la emis¡ón púb¡ica de los Bonos corporat¡vos emit¡dos.

e



HIDRO BOQUERÓN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 dejunio de 2022
(Cifras en balboas)

10. Bonos por pagar

La Sup€rintendencia del Mercado de Valores el dfa 8 de septiembre de 2015, mediante
resolución SMV 504-15 del '19 de agosto de 2015, autorizó la emisión de Bonos Corporativos
para Orerta Pública por valor nominal hasta USD$14,000,000 (Catorce M¡llones de dólares
norteamericanos), moneda legalde los Estados Unidos de América. Los bonosfueron emit¡dos
bajo dos ser¡es: la serie S6n¡or por USD$10,000,000 con plazo de 10 años y la serie
subord¡nada por USD$4,000,000 con plazo de 20 años. Los bonos serie Senior devéngan una
tasa de ¡nteÉs fija mlnima de 5.75olo anualsobre su saldo insolulo, pagaderos trimestra¡mente,
vence el 8 de septiembre de 2025 y los de la serie subordinada devengan una tasa de interés
fija del 14% anual sobre su saldo insoluto, pagaderos trimestralmente y vence el 8 de
septiembre de 2035. El pago a capital del Bono de la ser¡e Sen¡or será a partir dejun¡o de 2016
y los pagos de la ser¡e subord¡nada será real¡zado mediante un so¡o pago en la fecha dé
vencimiento respectiva.

Al 30 de junio de 2022, se hablan emitido USD$4,157,000 de la serie Senior y USD$4,000,000
de ¡a ser¡e subordinada.

Serie Ser¡e
Senior Subordinada Total

Saldo al31 de d¡c¡embre de 2020
Abonos realizados

5,586,750
1,859_q0O

4,0m,000 9,586,750
1,859,500

4,000,000Saldo al 31 de dic¡embre de 2021

Abonos realizados
3,727,250

69,276

Saldo al 30 de junio de 2022

Porción corriente

Porción ño corriente

3,6,57,974 4,000,000 7,657,9/4

13a,551 138,551

Los intereses pagaderos serán calculados aplicando la tasa de interés respecl¡va al saldo
insoluto del bono correspondiente multiplicando la suma resultante por el número de días
calendario del perfodo de interés, incluyendo el primer día de dicho per¡odo de interés, pero

excluyendo el día de pago en que termina dicho período de interés, dividido entre 360 y
redondeando la cantidad resultante al centavo más cercano.

Los intereses pagados de los bonos del trimestre a )unio de 2022 ascienden al monto de

B.1.19A.477 lunio 2021 - B. 1 75,080).

7,727,250
69,276

3.519.423 4.000.000 7,519,423
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HIDRO BOQUERóN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
rcifras en balboas)

El Emisor pondrá, a su entera disposición, red¡mir voluntariamente los Bonos de la Serie Senior
o de la Serie Subordinada, sujeto alcumpl¡m¡ento de c¡ertas cond¡c¡ones y penal¡dades como se
estipula en la sección lll.A.9 del Prospecto lnformativo. Los Bonos están respaldados por el
crédito general del Emísor. Adicionalmente, la serie Senior contará con ciertas garanías
inmob¡liar¡as, ¡nc¡uyendo primera hipoteca y ant¡cres¡s sobre una ser¡e de B¡enes lnmuebles
como se estipula en el Fideicomiso de carantia de la Emisión cuyo va¡or de avatúo es de al
menos 150% el monto a colocar de la Serie Senior.

ll. Cuentas por pagar provéedores

Las cuentas por pagar proveedores corresponden a comprom¡sos recurrentes con Ios que
cuenta la Compañia, y se cancelan en un período de keinta (30) a noventa (90) dÍas. Al 30 de
junio de 2022 el saldo de las cuentas por pagar provedores qa por Bl.12q8Ag (202,1 -Bt.
273,356).

12. D¡vid€ndos por pagar

A cont¡nuación, se detallan las cuentas por pagar acc¡onista al 30 dejunio de 2022

m22
(No auditado) (Auditado)

2021

D¡videndeg pof pagar accionistas
Fundación Gal¡cia
Fundación TRT
Fundación ¡ltayjata
Ramiro Troitiño 92,594

1,897,330

13. Capital pagado

Elsaldo de cap¡talemit¡do al 30 dejunio de 2022 se detalla de la siguiente manera

M
(No auditado)

Capital emitido de 600 acciones comunes, nominativas
o al portador, sin valor nominal. í00,200

2021
(Auditado)

100.2m

Los sa¡dos de cuentas por pagar acc¡onistas no generan intereses, n¡ tienen fecha de
vencimiento específico. De acuerdo a las cláusulas del contrato de préstamo con el Banco
General, S.A., se establecen condiciones de pago para las cuerfas por pagar acc¡on¡stas, luego
de cance¡ar las obligaciones bancarias.

853,798
E53,798
94.867
94,867

833,346
833,346

92,5p4

__LaÍ.gqq

22 /k



HIDRO BOOUERÓN, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por ¡os seis meses terminados el 30 dejunio de 2022
(C¡fras en balboas)

14. Otros ¡ngresos

lntereses banca os

hgresos no operali\os

Transacciones mercado régional

Servicios auxiliares
Venta de potencia

Tres meses terminados
ei 30 de junio de

2022 2021

Seis meses terminados

el 30 dejunio de
2022 202',1

II TRIMESTRE ACUMULADO

1,720

41,203

3,965

7,550

3,325

74,372

8,'143

100,397

42p23 1 1,5'15 ____11_,6w 108,540

Los servic¡os auxiliares y otras transacciones al 30 de jun¡o de 2022 se detallan a
continuación:

Servicios auxiliares y otras transacciones

f fRIMESTRE
Tres meses terminados

el 30 de junio de
2022 2021

Seis meses term¡nados

el 30 de junio de

M 2021

'!,436

1,910

'189,106

2,744
1,808

28,261
12,057

6,3e2

4't8,407
19,050
4,183

3,346 193.702 46,700 441,640

23

ACUMULADO
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HIDRO BOOUERóN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas)

'15. Costos de generac¡ón

Los costos al 30 de junio de 2022 se detallan a continuación

IITRIMESTRE ACUMULADO
Tres mesés te.m¡nados

el 30 de junio de

Mg
Seis meses term¡nados

el 30 de junio de
2022 2021

Salar¡os y otras remuneraciones
Costo de la generación
Seguro social patronal
Oécimo tercer mes
Gastos de representación
Riesgos profesionales
Seguro educat¡vo patronal
Vacac¡ones

Salarios y otras remuneraciones

Gastos de representación

Seguro social patronal

Déc¡mo tercer mes
Riesgos profesionales

Vacaciones
Seguro educatÍvo patronal

34,003
22,A57

5,O77
4,239
4,125
'1,388

559

33,081
162,2§

4,962
3,756
4,583
1,354

546
325

63,743
196,411

9,U4
4,239
8,250
2,AM
1,04r

63,712
501,351

9,715
3,756
8,708
2,767
1,067

4 640 3 900

16. Gastos de personal

Los gaslos de personal al 30 dejun¡o de 2022 se detal¡an a cont¡nuación:

IITRIMESTRE ACUMULADO

Tres meses terminados
el 30 de junio de

2022 N21.

Se¡s meses terminádo§
el 30 de junio de

2022 N21.

8,337

6,338
2,030
1,706

549
400
.131

8,370

6,416
1,798

642
493

118

20,950
16,550

3,907
1,706
1,107

400

2U

't7,140

12,192
3,213

914

19,491 17.§37 41AU u 303

24

72.24A 210,A45 291,012 594,976
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HIORO BOQUERóN, S.A.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los
(Cifras

seis meses terminados el 30 de junio de 2022
en balboas)

17. Gastos ggneralés y adm¡n¡straüvo§

Al 30 de junio de 2022, ¡os gastos genera¡es y administrativos se deta an a continuación

II TRIMESf RE ACUMULADO
Tres meses terminados

el 30 de junio de

ry 2021

Reparación y mantenimiento
Seguros
Honorarios
Misceláneos
Otros impuestos
Viático, transporte y hospedaje
Combustible y lubricantes
Legales y notar¡ales
Papelería y útiles de ofcina
Dietás
l¡temet
l\¡ultas y Recargos
Apartado y correo
fvlateriales
Luz y teléfono
Aseo y limp¡eza
Cafeterh
Canon de agua
Licencia comerc¡al

118,828
11,417
12,452

9,625

9,886
3,151
3,205

825
191

3,200
1,780

927
694
551

329
178

4.601

69,003
38,790
',5,853

15,783
'16,098

1,72A
12,659
4,589
6,806
4,4ú
2,233

950
1,740
3,578
-l,247

677
178

137,660

22,685
26,62A
18,315
12,776
1,857
6,A72
1,445

335
4,800
3,50'1

60,000

1,732
2.O77

556
917
447

4,601

60,000

25

w

Se¡s meses terminados
el 30 de junio de

m22 tu21

u,733
24,911

8,858

9,135
1,490

6,S3S
4,589
2,607
2,200
1,M2

950
868
u4
707
300
64

109,5J6 181,840 256,312 310,204
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HIDRO BOQUERÓN, S.A"

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas)

,8. lmpuesto sobre la renta

Perí fiscales Tarifa

Del 2011 y s¡luientes

La renta neta gravable calculada por el método establecido en este título, o
La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de iñgresos gravables el cuarto punto
sesénta y siete por cietlo (4.67o/a).

De acuerdo como establecé el articulo 699 del Código Fiscat, modificado por el artfcuto 9 de ta
Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 @n vigencia a part¡r del 1 de enero de 2011, el ¡mpuesto
sobre la renta para las personas juríd¡cas se debe calcular de acuerdo con las sigu¡entes tarifas:

Adic¡onalmente las personas jurídicas cuyos ingresos gravabies superen un millón quiñientos
mil balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagarán el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entrei

a)
b)

Benef¡c¡os f¡scales

Las personas juríd¡cas que desaro¡len sistemas de centrales de hidroeléctricas gozaron de
ciertos beneficios fiscales, según lo establec¡do en la Ley No.45 del4 de agosto de 2004.

El objeto de la presente Ley es br¡ndar los adecuados incentivos para lá construcc¡ón y
desanollo de s¡Etemas de centrales de m¡n¡ h¡droelédricas, sistema de ceitrales hidroeléc{ricas,
s¡stema dec¿ntrales geotermo - eléctricas, c€ntrales particulares defuentes nuevas, renovables
y limpias y sistemas de centrales de otras fuentes nuevas, renovables y limp¡as. Los incentivos
que aplican para esta Compañía son los siguientes:

Exonerac¡ón del ¡mpuesto de ¡mportac¡ón, aranceles, tasas, conlribuc¡ones y gravámenes,
así como el lmpuesto de Transferencia de Bienes Corporales lvluebles y prestaciones de
setuicios, que pud¡esén causarse por razón de la importacióñ de equipos, maqu¡nanas,
materiales, repuestos y otros que sean necesarios para la construcción, operac¡ón y
manten¡miento de dichas centrales.

La Compañía util¡zó el método directo para reconocim¡ento del créd¡to por inversión por la
adquis¡ción de act¡vos calificados. Bajo este método, el crédito por ¡nversión se refleja como
uñá reducc¡ón del impuesto sobre la reñta liquidado en la actividad, en un período fiscal
determ¡nado, durante los pr¡meros d¡ez años contados a partir de la eñtrada en operación
comerc¡a¡ de¡ proyecto, siempre que no gocen de otros incent¡vos, exoneraciones,
exeñciones y crál¡tos tiscáles establec¡dos en otras leyes.
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HIDRO BOOUERóN, S.A.

Notas a los Estados Fiñanc¡eros
Por los se¡s meses terminados el 30 dejunio de 2022
(Cifras en balboas)

La Compañla tiene derecho a este incentivo una vez ¡nic¡ada esta ¡nversión según la Ley
La sociedad que desarrolle proyectos nuevos o que aumente la capacidad de producción
de energia de si§emas centrales hidroeléctricas que inicien su construcción después de la
entrada en vigencia de la presente Ley, podrá optar por adquirir del Estado un incentivo
l5scal equivalente hasta el 25% de la inversión directá en el respectivo proyecto con base a
la reducción de toneladas de emisión de dióxido de carbono equivalente por año calculado
por el térm¡no de la concésión o licencia, el cual solarnente podra ser útilizado hasta el
100% sobre la renta liquidado en la actividad en el perfodo fiscal determinado, durante los
primeros diez (1 0) años contados a partir de la entrada en operación comercial del proyecto,
siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y créditos fiscales
establecidos en otras leyes.

El incent¡vo fiscál a que se refiere el numeral 2, no podrá ser transfer¡do, cedido ñi
compensado. Los contr¡buyentes que se acojan al beneficio del crédito fiscal indicado en
este numeral y adquieran bienes suscept¡bles de depreciación, no podrán deducir como
gasto dicha depreciación en la misma proporción del crédito fiscal, para la determinación
de su renta gravable.

Se entiende que la depreciac¡ón será aplicada al saldo que resulte de restar del 100% de
la inversión directa total realizada en la obra civ¡l y electromecánica, el25o/a del monto de
los activos fijos reconocidos como incentivo f¡scal.

La Compañía tiene derecho a este incentivo una vez iniciada esta inversión según la Ley
No.45, del I de agosto de 2009, el incentivo se obtuvo mediante la resolución No.20'1-8781,
con un crédito de B/.3,107,447.

Debido al beneficio flscal rec¡bido, no le es permitido a Ia Compañía reconocer como
deducible, el 25% del gasto de depreciación correspondiente a la invers¡ón directa eñ la
obÉ.

27

La Gerencia ha aplicado d¡cho crédito al impuesto sobre la renta que se ha causado en
cada per¡odo hasta elaño 2021.

Al 30 de iun¡o de 2022 la Compañía presenta pérdida por el monto de B/. 162,494 pot lo
tanto no se realiza cálculo de impuesto sobre la renta estimada.
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HIDRO BOQUERóN, S.A.

Notas e los Estedos Financieros
Por los seis meses term¡nados el 30 dejun¡o de 2022
(Cifras en balboas)

'19. Compromisos

Los Contratos de sum¡nistro de sólo Energía vigentes a la fecha son los siguientes:
. Contratos cedidos por la empresa Nav¡tas lnternacional a Hidro Boquerón, S.A.:

o Enm¡enda No.6 alContrato de sólo energía No.DME-006-13 entre H¡dro Boquerón, S.A.
y la Empresa Elektra Noreste, S.A. (ENSA)

o Enmienda No.7 al Contrato de sólo energfa No.07-13 entre Hidro Boquerón, S.A. y ¡a
Empresa de Distribución Eléstrica l\4etro Oeste, S.A. (EDEMET)

o Enmienda No.7 al Contrato de sólo energía No.15-13 entre Hidro Boquerón, S.A. y la
Empresa de D¡stribución Eléctrica Chir¡quí, S.A. (EDECHI).

Todos los contratos ced¡dos durante doce (12) meses a partir del '1 de enero de 2022 al 31
de d¡c¡embre de 2022. El precio por ¡a energia contratada sérá de 8/.0.085 Kwh y los
contratos serán respaldados por f¡anzas de cumplim¡ento emitidas por Seguros
Suramericana, S.A. por la suma de 8/.223,619 (EDECHI), 8/.101,160.12 (ENSA) y
B/.659,61 9.24 (EDE[¡ET).

. Contratos adjudicados en la L¡c¡tación la L¡citación. LPI No ETESA 0'l-21:
o Contrato No.Dl\¡E-014-21 enke H¡dro Boquerón, S.A. y EleKra Noreste, S.A. (ENSA);
o Contrato No.11-21 entre Hidro Boquerón, S.A. y Empresa de Distribuc¡ón Eléctrica

Metro Oeste, S.A. (EDEMET)
o Contrato No.40-21 entre H¡dro Boquérón, S.A. y Empresa de Distribución Eléctr¡ca

Ch¡riquí, S.A. (EDECHI).

Todos los contratos vigentes desde del '1 de enero de 2022 al31 de dic¡embre de 2022. El
precio por la energía contratada será de 8/.0.069 Kwh y los contratos serán respaldados por
fianzas de cumplimiento emitidas por Seguros Suramericana, S.A. por la suma de B/.'17,123.18
(EDECHI), B/.72,596.87 (ENSA) y B/.33,295.07 (EDE|llET).

P

20. Obiet¡vo y políticas de la adm¡nistrac¡ón de r¡esgos financieros

Objet¡vos de la administración de riesgos financieros:

Las polít¡cas de administrac¡ón de riesgo de la Compañfa son diseñadas para ident¡ficar y
analizar estos riesgos, para establecer límités y controles aprop¡ados y para monitorear los
riesgos y ei cumplim¡ento de los llmites actual¡zados. La Compañfa regularmente revisa sus
polfticas de riésgo para reflejar los camb¡os en el mercado y las mejores prácticas.

a) Riesgo de L¡quidez

. La Compañía monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus
obl¡gacionés a través de la preparación de flujos de caja esperados a futuro. Se preparan
flujos de caja esperados mensuales para los meses que queden hasta finalizar cada
período f¡scal. De esta forma se determina la capac¡dad que tendrá la Compañía de hacer
fÉnte a sus compromisos y las necesidades de efeclivo que habrá de cubrir. 

,1
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Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio dg 2022
(Cifras en balboas)

. En estosflujos de caja se consideran tanto las actividades operat¡vas como las act¡vidades
de inversión con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corto
o largo plazo según el origen de la necesidad.

El s¡gu¡ente cuadro resume los venc¡m¡enlos de los pas¡vos financ¡eros de la Compañía con
base en los comprom¡sos de pago:

De3a'12
meses

Al 30 de iu io de 2022:
Cuentas por pagar proveedores
Bonos por pagar

267 440 __J_§ls,423 7,786,863

'128,889

138,551

128,889
7,657,9747 519 423

De3a12
trc§g§

irás de
1 año

859 500 6,867,750
273,356 273,356

7 727 250

__lJl?É§6 6,867,750

21. Valor razonable de los lnstrumentos F¡nanc¡eros

La Compañía estableció un proceso para la dete.minación del valor razonable. La
determinación del valor razonable considera los precios de cot¡zación del mercado; sin
embargo, en muchas ¡nstanc¡as, no cotizan prec¡os de mercado para varios instrumentos de
la Compañía. En casos donde la cot¡zación de mercado no está disponible, los valores
razonables son basados en estimados usando el valor presente u otras técn¡cas de valuación.
Estas técnicas son afectadas significativamente por los supuestos usados, incluyendo la tasa
de descuento y los flujos de caja futuros.

lnstrumentos Financ¡ercs con valor en L¡bros Aprox¡mado al valor Razonable

El valor en libros de ciertos aclivos financ¡eros, ¡ncluyendo efectivo, y ciertos pasivos

financieros incluyendo cuentas por pagar, por su naturaleza de corto venc¡m¡ento, es
considerado igual a su valor razonable.

Más de
1 año fotal

Al 31 de diciembre de 202'1 (Auditado):

Cuentas por pagar proveedores

Bonos por pagar

Total



Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses term¡nados el 30 de junio de 2022
(Cifras en balboas)

Los Instrumentos Financieros reconocidos avalor razonable en elestado de situación financiera,
se clas¡fican según las siguientes jerarquías:

Nivel 1: Prec¡os cot¡zados (no ajustados) en mercados ad¡vos para acl¡vos y pas¡vos f¡nancieros
idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valúación en las cuales el menor n¡vel de información ut¡¡izada para Ia
medic¡ón del va¡or razonable es d¡recta o ¡nd¡rectamente observable.

N¡vel 3: fécnicas de valuación en tas cuales el menor nivel de información util¡zadá para la
medición delvalor razonable no es observable.

lnstrumentos no medidos a valor razonable

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Adm¡nistración para e§imar el valor
razonable de cada categorfa de instrumento financiero en el balance general.

. Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar, el
valor en l¡bros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo. Bajo estos
criterios, esta categoría se presentaría dentro del Nivel 2.

Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor razonable
debido a que los flujos de efect¡vo esperados son obligaciones adquiridas según prospecio y
son similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoría se presentaría dentro del Nivel
3.

30

HIDRO BOQUERóN, S.A.
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HIDRO BOQUERÓN, S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 dejunio de 2022
(Cifras en balboas)

El valo¡ razonable de los lnstrumentos Financieros no medidos a valor razonable se presenta a
continuac¡ón:

ry N21.
Valor en Valor Valor en Valor
l¡bros razonable l¡bros razonable

Act¡vos
Efectivo
Efectjvo restring¡do

Cuentas por cobrar clientes, neto

613,881
524,748
38¿,145

613.881

524,748
3U,145

271,832
999,034

271,432
999,034

330 MO 330 040

1,522,774 I 774 1,600,906 1,600,906

Pas¡vos
Bonos por pagar

Cuentas por pagar proveedores
7,657,974

128,889

7,727,250
273,356

7,727,250
273356

7,657,974
128,889

7,786,863 7,786,863 000.606 8,000,6068,

22, Eventos subsecuentes

Los principales eventos subsecuentes para el tercer tflmestre del2022:

31

Se espera por parte de ASEP el registro de las cesiones de los contratos ced¡do§ por la
empresa Nav¡tas lnternac¡onal a Hidro Boquerón, S.A.: Enmienda No.6 alContrato de so¡o

energía: No.D|\¡E-OO6-13 entré H¡dro Boquerón, S.A. y Elektra Noreste, S.A (ENSA),
Enmienda No.7 al contrato de solo energía No.07-13 entre Hidro Boquerón, S.A. y
Empresas de Distribuc¡ón Eléctrica Metro Oeste. S.A. (EDEMET) y Enm¡enda No.7 al

Contrato No.15-13 entre Hidro Boquerón, S.A. y Empresa de D¡stribuc¡ón Eléctrica Chiriqui,

S,A,(EDECHD.

Hidro Boquerón, S.A. aprobó el pago de dividendo§ a los accionistas, el cual se realizará
en agosto de 2022.

Se continúa realizando ¡mportantes trabajos de manten¡mientos en los causes de los rios y
en las ¡nfraestructuras.
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REPÚBLICA DE PANAMÁ
COMISIÓN NACIONAL OE VALORES

ACUEROO 18-00
(De ll do octubrs dé 20OO)

Modif¡cado por el Acuerdo No,8-2004 de 20 de ma¡zo de 2OO4

ANEXO No.2

FORMULARIO IN.T
INFORME DE ACTUALIZACIÓN

TRIMESTRAL

VALORESOUE HA REGISTRADO:@
USDS14,OOO,OOO,OO EN BONOS EMITIDOS EN DOS SERIES, 'SERIE SENIOR Y SERIE
SUBORDINADA',

Trimestre terminado el 30 de iunio de 2022.

PRESENTADO SEGÚN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO
No.'1 8-00 DE I 1 DE OCTUBRE DEL 2000.

RAZóN SOCI,AL DEL EIiIISOR

HIDRO BOQUERÓN, S*A.

Hidro Boquerón, S.A. es una sociedad oonstituida según las leyes de la República de
Panamá desde el I de abril de 2004, con el objetivo de contruir y operar la Cenaal
Hid¡oeléctrica Macano ("e.H-MAg38S'), ubicada en el distrito de Boquerón, provincia
de Chiriquí.

Mácano es una Planta hidroeléctrica de pasada (sin embalse) con una oapacidad instalada
de 5.25 MW, que turbina el caudal aportado por 1os rlos Piedra y Chuspa, descargando en
el Río Piedra. La consaucción de la CentIal Hidroeléctrica Maceno concluyó en el 2010 y
su ampliación en el 2017. Para la operación de la plant¿ a.mpliada se tiene un faÉtor de
oarga esperado de 5 I o/o para lo que va del 2022.

VALORES REGISfRADOS EN LA BOLSA DE VALORES

La o&rta pública de los BoÍos fue registrada ante la Comisión Nacional de Valores de la
República de Panamá y su venta autorizada mediante Resolución de la SMV 504-15 del
19 de agosto de 2015. El listado y negociación de estos valo¡es ha sido autorizado por la
Bolsa de Valores de Panamá, S.A, Los Bonos han sido listados para su negooiación en la
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. y serrfu colooados mediante ofe¡ta pública primaria en
dicha Bolsa de Valores.

O.t.¡l. .le la Otuná Públ¡.a d. 6onor Corporatl$:

Prec¡o al público Gastos de la em¡sión Cant¡dád neta del emisor
Porunidad 1000 74.1'1 985.23

fotal 14000,0m 2cf,n4 13,793,226

RAzóil socrAl DEL EursoR:_-BlDE9_EgggEEéN,§Á

NÚI/TEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: K5O7I 271,.5ÜA I G5O7\ 271.0765
Fax:l+50¡ 271-0038.

DTREGCIÓI{ DEL EI¡IISOR: @.
DIRECCIÓN DE CORREO ELECTRÓNICO DEL

EiflsoRrelsa.sanchez@hidroboqueron.com / administracion@hidroboqueron.com

Hidro Boque¡ón, S.A.
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liouidez

Act¡vo6

2

Con base a la iniormación de los Estados Fina¡cieros mostrados al segundo t¡imestre que termlnó él
30 dejunio de 2022,la Empresa posee USD$462,527 menos en ellolá1de activos, en cómpá.ació¡ ál
alo que tenninó el 31 de dic¡embre de 2021 relejó una disminución de 2.79%, Gspectivameñte

De acuerdo a la ac{ividad de negocio de la empresa alcierre del segundo trimestre al30 dejunio de
2022, las propiedados, teÍsño, edificio, mejorás, mobiliario y equipo están va¡oEdas en
USD$'14,038,213 y representañ signifcativamente el 87% del total de activos.

Al dene delsegundo fimeslr€, terminado el 30 dejunio de 2022, la Empresa ñariliene uñ capitalde
fabajo posiwo por USD$ 1,271,9a8 y una r¿zóñ coffioote positiva de 4.48, lo 6ual, lo utiliza parE

segúir 6on el plan de lrabajo y saldar cuenia§ por pagar a corto plazo. En cuanto a §s capaddad de
repago, la empre8€ genera €l abctivo nécesário pará cubír sus obligaciones a largo plazo.

B. EsscEe§-Ce§3pite!

Al 30 de junio de 2022, lá empÉsa mantenla 600 acciones de capitat, que le conesponde la totalldad
del Cápital Sociel emitido y en ci.cxlación de contuín¡dad 6on lo esiipulado en lá Ley y el Pacto Sociali
al cierre de esté ldmestre, muestra un palrimonio totaldo USD$C.,?§í§§§ y un PasÚo Total por USD$

9,872,263

jr]n¡o-22 már¡o-22 d¡c¡embre-21

Liquidez
Capital de tr¿bajo 1,277,944 7,124,758 426,446 199,764

Razón coffiente 4.44 3.96 1.32 1.16

Rotación de inventario (veces)

Rotación de cuentas por cobrar 30 DÍas 30 Días 30 Días

Hidrc Boquerón, S.A.

I PARTE

De confom¡dad cln elArtic!¡o 3 delAcuerdo No.18-00 de 11 de ociubre det2000, hega uñ resumen de tos
áspeclos de importancia del trimestre, s6gún lo estabtecido eñ la Sscción de Anátls¡s d6 to3 Rosüttado§
F¡nanc¡e¡G y Op€rát¡vo! a que se reñero la Sección lt cletArttcuto 19 delAcuerdo No.6-00 de .19 de mayo
del2000, modiñcado por elAcuerdo No.15-00 de 28 de agosto det20OO. Adictonatmeñte, e¡emisordebeÉ
reporhr cua¡quier hocho o cambios de importancia que hayan ocunido durante el perlodo que se reporta
(a mañera de ej€mplo, pero no exclusivamenle: camb¡os en el personal ejecuiivo, serencial, asesor o de
auditoíai modifrcacione§ al Pacto Soc¡al o los estatutosj cambios en la estructura organizátivá, accioni§tas
cor¡trolantssi ápefura de nuevos eslablecim¡entos, 6tc.).

,b
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c. BeÉUtsC.ee-d9!§-9r@i.e!e§

Junio 2022 Junio 2021
VAR¡ACIÓ¡I

us¡
,/"

Ventas 585,325 556,501 824 504

Coslo de vénlas 72,248 210,845 (138,597)

Utilidad brula 513,A77 345,656 167,421 48%

Gaslos generales 199,677 (62,716) .31%

Obos lngresos 42,923 11,515 31,408

Utilidad o pérd1dá antes de impuesk 419,039 157,494 261,U5 166%

Eliciencia operativa 58% 31% 54"4

Efciencia operativa: gastos generáles y adminiskaüvos/utj¡idad brula

Gs!gi.s9-s9!§9!.Ca!&9:
De acuerdo al ánálisis Éal¿ado para el segundo trimeslre con6poñdieñte al 30 de junio dé 2022, se
muestra que los ingre3o§ §e aur¡e¡iafon un 5yo comparado coñ el misrño lfimest e do1 año antefiof,
rcflejando uná vanación absoluia por 8/.28,824 debido a qu€ no se ha facllrado en el rubro de venta
por confatos durante el segundo ldmestre de junio 2A22, perc ha manteñido los ingresos de los
ocásionales locales, lo§ cuales le han ayudado á maniener su fluio para afionlar los gastos de lá

Los gastos ge¡eral€3 disminuyeron en 31% comparado coñ el mismo trlmostre déJ año a¡terior,
renéiando una variaclón absoluta por 8/.62,716 on su mayols asociados e mañteñirñiento de planta
reparáciones de equipos y pago de impuestos relacionados a Iá operación. 56 mantiene el conlrol de los
gastos, que busca que los recurs6 se conlinúen eprovechando a pleni¡id, s¡n afecEr la operación d6 la
empresa, y mañteñiendo el seguimiento necesario. Además, buscá reduc¡r e3ta variación eñ los gastos
generales en los próximos trimesfe8

Análk¡a de oo¡soqct¡vas

Lag poyecciones danificadas nos muestran que para los dos próximos timeslres se mant€ndrá el nivel
del ingreso de los ocesioñales locales y de exportación y se iniciará la facluración de ios ingresos de
venta por conaatos, qus §e proyécta quo so mantendrán e3lables, en comparáció¡r con el msmo
tlirn€stle del alo anlorior Considerándo, que bs operacioñes de la ompresa tengan los mi§mos niveles
coñ eleció. álmisño trirné§tre d6leño anterior.

II PARTE
RESUMEN FINAI'ICIERO

Resumen nnánoero de los Resunados de OP€ración y Cuentas del Balance correspondienle ál Trimeske
del30 dejunio de 2022, con sus respectNos trim€stres aniedores

A. Preseñtación ap¡¡cable a em¡sorcs del sector comercial e iflduslr¡al:

III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

*

Hiúo Boquerón, S.A.
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Los Estados Financieros frimestrates no Auditados se muestran adju¡tos con sus respectivas notas

.S'ADO DE OPC¡ACIONES lun¡o-2022 DICIEMBRE.2l SEPÍICMBiE2I

545,325 556,5O1 1,4t9,o57 !,422,243
72,248 214,765 622,307 8o4,2!5

Ma r8en operativo 4% -33% 3!% !6%
Gastos gene ra les y a d rn i n ¡s tra tivo 136,961 \72,L69 98,377 75,Oa6

51,3,O77 337,736 795,750 618,O2a
Acclohes em¡tidas yen circutación 600 600 600 600

455 553 l32a 1,030
comlsiones e i nte res es b a nca rios 198,477 193,934 L56,307 147,6L1
Deprecia.¡ón y amortizac¡ón 198,298 194,298 200,545 200,585
Uti lidad (pé.d¡das) No recurrentes 22,264 -1A4,792 439,a5a 229,832

ESÍAOO OE S|TUAC|óII ¡tNAt{Cttna O!CIEMBRE.21 SEPN EMBRE.21

Activo carcu la nte 1,637,150 1,503,aO7 t,13a,230 1,45'',69A
16,137,819 16,L64,321, !6,617,434

Pa s ivos ci rcula nte 365,162 379,2A9

Deuda a la rAo pla zo 9,507,L0L 9,22t,O28 9,224,453

r.00,200 100,200 100,200 100,200

Util¡dades retenidas 6,196,00a 6,173,745 6,409,036 6,06s,107
Patrirñonio tota I 6,25S,556 6,243,293 6,134,65s

RAZONES FINANCTEFAS ¡uNto"2l DICIEMBRE.2l SEPTI EMBRC.21

D¡videndo / Acc¡ón

De!da total / Patrimon¡o 1-58 1.54 t.76 1.74

Capltal de trabajo L,27L,9Aa 1,124,514 426,446 !99,76A

4.44 3.96 1.33 1.16

Util¡dad operativá / 6astos gener¿ 3.15 1.96 a_10 4.23

4

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS OE GARANTES O FIADORES

No Aplica

V PARTE
CERTIFICACóN OEL FIDUCIARIO

Se acompaña ad¡unta la C€rtillcec¡ón del Fiducia.io ál fnal de lc estados financi€ros no auditados.

VI PARTE
OIVULOACÉN

E] Emisor está divulgando 61 lnforme de Actualización Trimest¡al conespondiéñté al3l de maao de 2022
ertr€ los inversionislas y el público en general dentro del plazo establ€cido (60 dÍas desp!és del creÍe de
rrrñéstre), de conlo¡midad con Ios ArtÍculos 2y 6 delAcuerdo No.18-00 del 1 de octubre de 2000.

l. ldentifique el medio de divulgec¡ón por El cual ha divulgado o divulgará el lntorme dé
Actual¡zación Trimestraly el nombre del nred¡o:

Se mañtiene plblicada en la páqinaweb de lá Eolsa d6 Valores.

a

hltpJ 
^/ww.panabolsá.com

Utllidad o pérdida por acctóñ

1,311,7S4 |
- l,rs?h

rifoos"a

6.47A.5a41

ro,LrLi;l

Hidro Boquerón, S,A.

ú.



2. Fecha de dlvulgación

S€rá divulgaóo aproximadameñt€ el 26 de agosto de 2022 en elsitlo antes mencionado.

FtRira(s)

El lnloíne dO Acüialización Trime§ral §6 mantiene fnnado por la o las pérsoms que, ¡nd¡vidual o
conjuntamente, qérceñ la r€presentación lega¡ del emisor, segrln el Pacto Social. El ñombre de cáda
pefsona quo Suscfibe deberá estar escdto debaio de 3u fima.

L//

Troitiño
Representan¡e Legal
HIDRO BOQUERóN, S,A,

Hidro Boquerón, S.A.



CEI¡T¡ÉICACIóN Df L FIDUCIARIO

t.¡IDRO BOqUE¡óN,S.A,

0oNos conponaf tvos HASra ust14,ooo,o¡o.oo

BG lRusf.lNC., locl¿dad pá¡arl€ña o.8..¡¿ad¿ y exlrl€ édé@nlor ¡dld (on lat ¡eyer de l. [€póbtk¿ de páo¡ml ttr5c.tt6 6 r, s!..¡ón Mer.anüt det
[€8131rc PÚblLo { rolo No.{447r0, debldamRte autor¡¡ada prra ele.ce¡ el neaodo de Rdekomrro m€dtanle Ltcénd¡ exoedrda por ta sr,r.tner&nd.
de B¡ñs leñ 6d.hnt€ cl "f!!!il¡49i1 en cumF¡lmlerto de sus obl¡B.doñes como Frdúct. o dÉr Frdél.omtso de Garantfa co¡ lútdo edtánte ta
rscrnúra ¡üb¡1.. No.32¡s63 do 09 do tepll€mbre d. 2ols lns.rl¡a en el nedsvo Plrbu.o balo ta F¡cha slgl, FtD 3ol231o¡, e.kada 441014/zots y s\js
¡oile¡lorer nrodlfk¡clo¡e, GI "El!9b9ltr89"), por Hlono BOqUE¡oN, s,^,, c¡ benelicro de lo¡reñcdor.§ riesBtrodos de tos Bono! corpora vos por t¡
süd6 de had, C¿to¡ce Mllloneede oólares {S14,oo0,O0O.Oo), (la "!OLló¡"), por €ste madlo árpcdtnros t¡ prerenr¿ cert¡tre.lón d€r ftdu.tano.r 30 de

BGT BGTrust,
Inc.

1, tl tml¡or ci tnd6 Eoque.ón/ S,A,

3. El monio lot¡¡ re¡irtrado.¡ de nrsu c¿rorce M¡lto¡es de Dótarcs iUSS,4(}oO,O0OjO), o'n¡ldor e¡ dc 12, S.rtcr t¿ ser¡. A (Seotor)
por lDri. olc¡ Mtlon.t d. oól¡rer lu5$10,000r0o.oo) y la serte 0 ($¡bordt¡¡ad.l no g¡rarü¡¡da ,or h.r. C@!ro M{tores d.
0óbr.s IUSS4,000,000,00),

b) Pn¡r.6 ¡lpoteca y ¿¡tk.eslt .onstlruld¡ a l¿lor d¿ BG Trurt, rn.., por l¡ suma de ha«a OCtlO MttLONts qUtNtENIOS MtL
DÓIARES IUS$8,500¡OO.OO) med¡anr. !5c rurá PÚbllc¡ No. 32,s63 del 9 de !€ptiemb¡e de 2015, de ta Notaú qü.ta dll
Clr.ullo d. Pánmá e h..¡ta en el ReE¡lI.o Públl@ bálo h rhha 5r8h ttO301231O3 de l¡ Secc¡ón de t¡.t4tcontr6 y balo
e¡ lollo ¡aal No. 4¡¡1126 s.cdón d. lllrot€.ai y Anl¡.rele y h E{I{ra AttlL¡ No. &854 de 23 de m.yo de 2017 balo l¡
erlr¿d. 21s1r3/2017 y ru3 porenóre! nodlf¡Bclones ¡obre los sl8olentes blene! ¡nmueble! de !u propl€dad, lor .!ale5
se der¡llan á contlno..lón, s€Gúñ a!¿lúo de A!¿rce, s.A, al 8 de abnl de 1020 el valor de mercado es de US$15,619,295,42.

l. Flnca No.69621, Códlgo deUlrlcáclón 4205,1ni..1t. al oocum¿nto 1139027, de l¡secclón de propledadde lá

Próvlncl. d. C¡ klqüf ¿é I RéC¡it ro Atbllco d. Pan¡má.

ll. r¡rca No,778E1, CódrBodeUlr¡caclón 4205/ ¡¡rcrrra alDocur¡ento 1238365,de l¡S€cclón dePropledaddela
ProvlncladeChl quf delR¿BhkoPúblhódePanamá,

ll¡. Fhc¿ No 74493, Códl8o do U»kacló¡r 4205, hi.r¡rá alDocu¡r€ñio 1276662, d¿ Ia se..lón de P¡opl€d.d de la

P.ovlnc¡a de Clr lr¡quf dol Regklro Pibll(o de P.namá,

tv, fnca No,70911, códl8o dc ubtca(tón42os,lnrcrlt¿a¡ oocúmento 1149730, d.la s¿..|ón d. Prop,¿dad de la

Prov¡ñda deChhlquf dcl Reglr.o hlbl¡codePanañá,

1 s79s,66
t s433,610.81

nererya de Seryl(lo d. D¿ud¡

¡q, difnr ni. kr (50i)3or 5001. ro¡:t5u7tr05 orrl, 'hr¡ucnun..n

2, tá E,¡Lró foe autorr¿ádá nredr¿nre Resotudóñ SMv No.504.15 dé tg de¿sono de ¿O1s,y nrottn.¿dó medt¡¡tc nc¡ot!.1ónsMV
No.433-21 de 13 de reptle¡lbre d¿ 2021.

4. tl tor.l del Parr¡ñonro adñlnl5t.¿dodelF¡delcomt§o de,arañth áftendca lasúmá de US§g/ 024,747,94, .ut re ta SerteA (sentor)
de l¡ tmlrlóryeslá conlorn¿do por los ble¡esy/ode.e.ho5af¡vord.l ltdud¡no, ¡ndt.¡do. á conttnu¿ctón:

a) Fo¡dor deposltado! enc!.nla5,iducl¿rlaren BancoGeneral, S.A., ¿.$lo!ado!.1:

v. flnc¡ No.707¿3/ Códl€o de UbrcáclÚn4104,ln¡c¡ia ¡lDocum¿nr. u33670, delasecdónde Prool.dad de l3

9rov¡nclá deCh¡rlqof del neg¡sl¿o Públ¡code Panádá.

v



vr. fl .aNo,69lltcódiSodeublc¡.|ón4204,lnfflla¡lDocuúcñto1129290,dcl.sec(lónde¡ropl.¿a¡dold
Irov¡ncl¡ d. chlrhul del neehlro Prlbll.o d. P¿nanrá.

5- €l p¡orpe.lo lnformal¡vo noett.blc.e una.oberlura de sar¿nllas reque.ld¡ pará esta en¡llón,

r.¡ pre5enre .€rl¡llcacló¡ ha ndo emluda.n lacludá¿¡e Pana¡rá, ¡€públlc¡de tán¿má, e¡ dla r2 rie lullo de 2022

Bclru!|, lnc. a ftúlondud¡no

vl¡, Flnca No,9u13, códlgode ubl.a.lón 4204,lnscilta alDocum€nto 1707393, d.la secclón de Propledad de l,
PrcUncla de Chlrlquldel ReelsUo Públko de Panamá.

vlll, f¡n.a 414126, Códl8oda iJbl.rción ¿202, i'x.rllá af Dó.un1É¡to2323930de l¿ Secctón de P¡oDledad de l¡
prollncle dochk¡qúldel ncsisr.o Públlcode Panlmá, queco(eslonde ál coñrrdtode co cesiónpa.á la
genera(lón hidroeléclrlc¿ "Ma.áno".

d) Cerón de todos los ln8resor d¿l Enrlsor, lñ¿luyondo los llúlos proveúrentes de ra v€nlade0olencl¡ yenergb a lrav& do loi PPAS

coñ ENS^, EDEMETy ÉDECHlo a travésdelmercadoocalo¡aldeene¡gfayoko5 5€aicios auxlllarei.

e) cestó¡ con¡llclon¡ld¿lcont.dtod¿Accero No, cc-039-2o11eñlre elEmkory ÉfEsA..n lccl¡¡ 21de n¡aro de 2011,

l) P.e.úá Mercánlllálavordel ridu.ie no sobre e I 100v, d e las a..¡.nes enrltldas y er c¡r.da.lón ¿el cap¡lalsoclalde Hidro
soque¡ón,S.A.,y.uyo! ce¡{flcadoson€l¡ales con su5 respecllvósendosor repo5a¡!n¡a custodladelrldüclar¡o.

s) Ellmportedela! lñd€nrnl¡¡c¡o¡.s roclbldás po¡ rarón de las póll¡¡s dc scguroscedlda oen¿o¡adas ¡iavorde BG Tr¡sl,lnc,,

detalhda a cont¡nualón:

*nú,*U

!

001

30 17-jun'03003

30

@


